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1. INTRODUCAO
Com o advento da RCVM 175, a industria de fundos de investimento passou por
diversas alteragbes. Os fundos tradicionais (antigos fundos 555), por exemplo,
comecgaram a ser reconhecidos como FIFs (Fundo de Investimento Financeiro) e podem

ser divididos em classes e subclasses.

Diante desse cenario, a fim de garantir transparéncia e facilitar o processo de decisao
dos investidores, o regulador estabeleceu, através do normativo “Regras e
Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros”, parametros de
risco (escala), os quais devem ser utilizados por toda a industria no momento da

elaboragao da Lamina de Informagdes Essenciais de cada fundo.

2. OBJETIVO
O presente documento define a metodologia de classificagdo de risco dos fundos da
Gestora em conformidade com a “RCVM 175", o “Cdédigo de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros” € o normativo “Regras e Procedimentos de Administracao e

Gestao de Recursos de Terceiros”.

Assim, a classificacao é feita de acordo com uma escala continua, a qual vai de 1 a 5,
em que 1 representa o menor risco e 5 0 maior risco. A referida graduagéo leva em
consideracdo alguns fatores de risco, dentre eles: Taxa de Juros; indice de Precos;

Cambio; Bolsa/Mercado; Crédito; Liquidez e Commaodities

3. FATORES DE RISCO

3.1.Risco de Taxa de Juros
O risco de taxa de juros corresponde a uma possivel perda decorrente de mudangas
nas taxas de juros. De maneira usual, os niveis de risco relacionados a esse fator sdo
medidos através da Duration do portifélio. Em conformidade com a Classificacédo
ANBIMA, uma Duration menor corresponde a um nivel de risco menor, enquanto uma

Duration maior corresponde a um nivel de risco maior.

3.2.Risco de Indices de Precos
O risco relacionado aos indices de precos (indice de inflagao) representa a possibilidade

da ocorréncia de impacto negativo em uma carteira, devido as flutuagdes do indice de
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precos referéncia. Dessa forma, esse fator deve ser considerado, especificamente,

quando o principal fator de risco seja um indice de pregos.

3.3. Risco de Cambio
O risco cambial equivale a chance de uma perda financeira resultar das flutuacées nas
taxas de cambio. Usualmente, quanto maior o percentual da carteira exposto a uma
moeda estrangeira (ddlar, euro, libra etc.) maior sera seu nivel de risco. Assim, o nivel

de exposicao sera utilizado como métrica.

3.4.Risco de Bolsa
O risco de bolsa (renda variavel) reflete a probabilidade de perdas financeiras
decorrentes de oscilacbes nos precos dos ativos que compde a classe em questao.
Habitualmente, este fator de risco pode ser medido através do grau de exposigao

(destaca-se que a diversificagao elimina apenas o risco nao sistematico).

3.5. Risco de Crédito
O risco de crédito retrata um possivel prejuizo, o qual é derivado do descumprimento,
por uma contraparte, das obrigagées assumidas por ela. Este elemento de risco deve
ser avaliado através de duas variaveis principais: o nivel de exposicéo e a qualidade do

crédito (rating).

3.6. Risco de Liquidez
O risco de liquidez indica uma eventual dificuldade em converter ativos iliquidos em
liquidos de forma rapida e sem afetar seu preco justo. A mensuragao desse aspecto de
risco pode ser feita, principalmente, de duas formas: o diferencial entre o prazo de
caréncia da classe e o prazo padrao de liquidagdo de um ativo; e os limites por classe

de ativo, bem como por emissor.

3.7.Risco de Commodities
O risco de commodities refere-se a possibilidade de perdas financeiras decorrentes de
flutuagdes nos precos de matérias-primas (boi gordo, graos, minérios, petréleo etc.).
Tradicionalmente, fundos negociam commodities através de derivativos, assim, utiliza-

se o limite de exposicado a esse mercado como métrica de risco.
4. METODOLOGIA
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Afim de garantir um alto nivel de conformidade entre a escala de risco estabelecida pela
ANBIMA, a Gestora adotara a pontuacgao estabelecida pela Autorreguladora para cada

classe conforme a planilha abaixo:

Escala de Risco (Pontuacao
Classificacao das Classes de FIF ANBIMA ( ¢

minima)

1
1
1
1
2
1.5
1.5
2.5
2.5
2.5
3
2
2
3
4
4
4
4
4
4
4
4
4
2
2
2

Renda Fixa Simples

Renda Fixa Indexados

Renda Fixa Durac¢ao Baixa Soberano

Renda Fixa Duracao Baixa Grau de Investimento
Renda Fixa Duracao Baixa Crédito Livre

Renda Fixa Duracdo Média Soberano

Renda Fixa Duracdo Média Grau de Investimento
Renda Fixa Duracao Média Crédito Livre

Renda Fixa Duracao Alta Soberano

Renda Fixa Duragao Alta Grau de Investimento
Renda Fixa Duracao Alta Crédito Livre

Renda Fixa Duragao Livre Soberano

Renda Fixa Duracao Livre Grau de Investimento
Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Acoes Indexados

Acdes indice Ativo

Acodes Valor/Crescimento

Acdes Small Caps

Acoes Dividendos

Acoes Sustentabilidade/Governanca

Acoes Setoriais

Acoes Livre

Fundos de Mono Acao

Multimercados Balanceados

Multimercados Dinamico

Multimercados Capital Protegido

Multimercados Long and Short - Neutro 2.5
Multimercados Long and Short - Direcional 3
Multimercados Macro 3
Multimercados Trading 3.5
Multimercados Livre 3.5
Multimercados Juros e Moedas 2.5
Multimercados Estrat. Especifica 3
Cambial 4

Ademais, destaca-se que a Gestora mantém como boa pratica o monitoramento

constante dos fundos e suas classes, reavaliando sempre que necessario o nivel de
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risco, o qual esta expresso e atualizado na Lamina de Informacdes Essenciais de cada

fundo.

5. PENALIDADES
Os membros da estrutura organizacional que n&o observarem as diretrizes e as
obrigagdes dessa politica, bem como as normas e procedimentos correlatos, por
negligéncia, culpa ou dolo, estao sujeitos a ag¢des disciplinares, além das penalidades

previstas em lei.

6. VIGENCIA

Essa norma entra em vigor na data de sua publicacdo e vigorara por prazo
indeterminado, devendo ser atualizada sempre que a area responsavel entender

necessario ou quando da ocorréncia de alteracéo da regulagdo ou legislacao pertinente.

7. HISTORICO DE REVISOES

VERSAO DATA DE REVISAO DESCRIGAO

1 05/2024 Criacéo da politica

8. APROVAGOES

MEMBRO ASSINATURA

André Luis Sartori Ribeiro

Rhuan Rosa
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